CLASE 8

CENTRO SUPERIOR DE FORMACION EUROPA-SUR, S.A. (Sociedad Unipersonal)
BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Euros)

ON8965154

~ Wotas de Ia otas de 1a
ACTIVO M i 31.12.19 31.12.18 PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO Memoria 31.12.19 31.12.18
ACTIVO NO CORRIENTE [ 3350973 | 1713704 PATRIMONIO NETO ] 4726, 3064487 |
Inmevilizado intangible 5 GOZBEI | 107.428 | FONDOS PROPIOS- [ 4726326 |  3.068.487 |
Aplicaciones informaticas 248 502 4.354 | Capital E0.400 60,400
Patentes. icencias, marcas y similares 154 061 103 064 | Capial escrituradg 60 400 60 400
Inmovilizado material ] 236617 1.230.819 | Reservas 3.008.087 1.548.332
Mejaras en inmuebles alguilados 601 852 212143 | Legal y estatulanas 12 080 12.080
técnicas y olrg material 1685.801 1011676 | Otras reservas 2 965 007 1536 252
Inmaovilizade en curse y anticipos 17 964 - Resultada del gjercicio 1.657.839 1.459,755
i en emp del grupa y alargo plazo B 16.227 T.227
Instrumentos de patrimaonio 16227 Ty
Inversiones financleras a largo plazo 8.1 354,366 308.630
Valores represantatives de deuda 293 656 250 T30
Otros activos financieros & large plazo 30.700 28 500
Derivades activos largo plazo 30 000 30000 | PASIVO NO CORRIENTE 1.958.672 1.057.791
Deudas a largo plaze 10.1 1.801.0 1.016.931
Deudas con entidades de crédito 641 415 786 650
por 74 1.175 370 220 2381
Ofros pasrvos financieros ip B4 308 -
ACTIVO CORRIENTE 26.663.404 Pasivos por impuesto diferido 12.5 57.579 40860
Existencias 31.745
Anticipos a provesdores 1745
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.064.058 ¥ PASIVO CORRIENTE 25,268,579 18.920.265
Cliantes par ventas y prastacionss de servicios 60.047 85032 [ Deudas a corto plaze 10.2 3,848,964 2696632
Deudores vanos 1987937 1798 746 | Deudas con entidades de crédits 3444 B84 2.530 962
Activos por impuasto cormente 1219 - 638 par fi T 250 153 123954
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 124 7.007.074 3820687 | Otros pasivos financieros 144 947 41716
Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a corte plazo 14.1 11.030.631 10.743.023 | Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 1.005.032 -
Otrars achivos financieros 11 030,631 10743023 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4,123,586 4.811,670
Inversiones financieras a corto plazo 82 G.645.9094 2.833.445 | P . &mp del grupo y ! 144 1.304 381 1.947 420
Instrumentos de patnimonio 6.348.300 2555515 | Acreedores varios 2448 515 2605506
Oltos activos financigros a corfo plazo 296.694 377 930 | Persanal 18.047 47 200
Periodificaciones a corta plazo 492.201 11.516 | Otras deudas con las Administraciones Publicas 121 331584 2B6.668
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.417.875 1.911.854 | Anticipos de chentes 20.059 24.786
Tesoreria 1417 875 1.911.854 | Py ificaciones a corte plaze 11 16.310.997 11.311.963
TOTAL ACTIVO 31.97T3.677 23.046.543 JOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31,973,577 23,046 543 |

Las Motas 1 2 16 gdesenlas en la Memana adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2019
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CLASE 82
CENTRO SUPERIOR DE FORMACION EUROPA-SUR, S.A. (Sociedad Unipersonal)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2019
(Euros)
Notas de la ~Ejercicio Ejercicio

Memoria 2019 2018
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 13.1 16.425.353 14.010.296
Prestacion de servicios 16.425.353 14.010.296
Aprovisionamientos 13.2 (2.901.263) (2.143.251)
Trabajos realizados por otras empresas (2.901.263) (2.143.251)
Otros ingresos de explotacién 13.3 3.067.243 3.250.844
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 13.418 -
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 3.053.825 3.250.844
Gastos de personal 13.4 (8.166.516) (7.402.378)
Sueldos, salarios y asimilados (6.231.753) (5.672.421)
Cargas sociales (1.934.763) (1.729.957)
Otros gastos de explotacion (5.963.903) (5.234.425)
Servicios exteriores (5.860.955) (5.135.611)
Tributos (73.608) (37.488)
Otros gastos de gestion corriente (29.340) (61.326)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (358.495) (278.983)
Otros resultados 13.5 24.684 3.600
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.127.103 2.205.703
Ingresos financieros 13.6 42,995 39.851
De valores negociables y otros instrumentos financieros 42.995 39.851
Gastos financieros 13.6 (257.664) (150.339)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (25.434) -
Por deudas con terceros (232.230) (150.339)
Variacion de valor razonable de instrumentos financieros 8.2 228.767 (144.067)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 40,647 (6.506)
Deterioros y pérdidas 40.647 (6.508)
RESULTADO FINANCIERQ 54.745 (261.061)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.181.848 1.944.642
Impuestos sobre beneficios 12.3 (524.009) (484.887)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.657.839 1.459.755
OPERACIONES INTERRUMPIDAS %
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - #
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.657.839 1.459.755

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2019,
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CENTRO SUPERIOR DE FORMACION EUROPA-SUR, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2019

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Notas de la
Memoria

Ejercicio
2019

Elercicio
2018

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS U]

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO [{U)]

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1

1.657.839

1.459.755

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+11+111)

1.657.839

1.459.755 |

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2019.
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CENTRO SUPERIOR DE FORMACION EUROPA-SUR, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2019

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultados
de ejercicios Resultado
Capital Reservas anteriores del ejercicio TOTAL
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2017 60.400 B73.779 674.920 1.609.099
Ajustes por cambios de criterio y/o correccion de errores - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2018 60.400 B873.779 - 674.920 1.609.099
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 1.459.755 1.459.755
Distribucién del resultado de 2017 674.920 - (674.920) -
Otras variaciones en el patrimonio neto - {367) - - (367)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2018 60.400 1.548.332 1.459.755 3.068.487
Ajustes por cambios de criterio y/o correccion de errores - = 2 i =
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2019 60.400 1.548.332 - 1.459.755 3.068.487
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 1.657.839 1.657.839
Distribucién del resultado de 2018 - 1.459.755 - (1.459.755) -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2019 60.400 3.008.087 1.657.839 4.726.326

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2019,
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CENTRO SUPERIOR DE FORMACION EUROPA-SUR, S.A. (Sociedad Unipersonal)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2019

Euros
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION n 2.147.555 3.516.106
Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.181.848 1.944 642
Ajustes al resultado:

- Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 358.945 278.983

- Correcciones valorativas por deterioro (40.647) 6.506

- Ingresos financieros (42.995) (39.851)

- Gastos financieros 257 664 150,339

- Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (228.767) 144 067
Cambios en el capital corriente

- Existencias (10.258) (9.835)

- Deudores y ofras cuentas a cobrar (3.358.944) 1.220.921

- Otros activos corrientes (480.685) (880)

- Acreedores y otras cuenlas a pagar (788.084) 697.641

- Otros pasivos corrientes 4.999.034 (581.188)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

- Pagos de intereses (257.664) (150.339)

- Cobros de intereses 42,995 39.851

- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (484 .887) (184.751)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (5.738.160) (2.986.918)
Pagos por inversiones

- Empresas del grupo y asociadas {310.011) (1.927.884)

- Inmovilizado intangible Mota 5 (536.584) (23.304)

- Inmovilizado material Nota 6 (1.403.694) (294.600)

- Otros activos financieros Nota 8.2 (3.487.871) {741.130)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (Il 3.096.526 392.408
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

- Emision de deudas con entidades de crédito 2.107.421 771.816

- Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas 1.060.032 -

- Emision de otras deudas 84.308 -

- Devolucion y amortizacidn de obligaciones y otros valores negociables (155.235) -

- Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito - (379.280)

- Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas = (128)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) « o
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+11+1l1+1V) (494.079) 921.596
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.911.954 990,358
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.417.875 1.911.954

Las Motas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2019,
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Centro Superior de Formacién Europa Sur, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria Correspondiente
al Ejercicio Anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

Actividad de la empresa

Centro Superior de Formacion Europa Sur, S.A, en adelante la Sociedad, se constituyd como sociedad anénima,

por tiempo indefinido el dia 29 de noviembre de 2000. Su domicilio social actual se encuentra en la calle Tomas
Heredia, 12 de Malaga.

Se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Malaga y tras la adaptacién de sus Estatutos a la Legislacion
Mercantil, sus datos registrales son Tomo 2678, Libro 1.591, Folio 77, Hoja MA-45819. Su C.I.F es el A-92194844.

Constituye su objeto principal la formacién de particulares, empresas u organismos publicos o privados con
relacion a cualquier materia educativa, reglada o no, mediante acuerdo con Universidades u otras entidades por
los actuales planes de estudio vigentes o aquellos otros que se pudiesen establecer en el futuro, investigacion y
desarrollo en aspectos relacionados con las nuevas tecnologias para la ensefianza reglada o no, en cualquiera
de sus niveles.

En la actualidad desarrolla su actividad de Formacion Profesional de Grado Superior de forma presencial en 5
comunidades autonomas del territorio nacional (Andalucia, Madrid, Canarias, Extremadura y Murcia) y de forma
online y a distancia en todo el territorio nacional, impartiendo dichos cursos de Formacién Profesional con medios
propios y ajenos, y colaborando en formacion a trabajadores en virtud de contratos con entidades publicas y
privadas, tanto en el territorio nacional como en el extranjero.

Asi mismo, la entidad participa de forma significativa en convocatorias de formacion del Servicio Pablico de
Empleo Estatal para la ejecucion de planes de formacion de ambito nacional dirigidos prioritariamente a
trabajadores ocupados. Dicha formacion es no reglada y principalmente es formacién a distancia u online.

A nivel autonémico también participa en planes de formacion similares, dirigidos a la formacion de trabajadores y
de desempleados.

La Sociedad es cabecera de grupo, pero no ha formulado cuentas anuales consolidadas por estar dispensada de
esta obligacion, de acuerdo a la normativa vigente, por razén de tamaiio. La Sociedad se integra asimismo en un
grupo superior cuya sociedad dominante es Grupo Coremsa Formacion y Tecnologias, S.L., que se rige por la
legislacion vigente, con domicilio social en Malaga. Esta sociedad no ha formulado cuentas anuales consolidadas
por estar dispensada de esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, en razon de la reducida dimension
del grupo.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1 Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad-

Estas cuentas anuales han sido reformuladas por el Administrador Unico de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado por el
Real Decreto 502/2016 y sus adaptaciones sectoriales.
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) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel-

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad habidos durante el correspondiente ejercicio, y de los
flujos de efectivo. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad,
se someteran a la aprobacién del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 31
de julio de 2019.

Principios contables no obligatorios aplicados-

No se han aplicado principios contables no obligatorios. No existe ning(n principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre-

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el
Administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

¢ La vida util del inmovilizado intangible y material (véanse Notas 4.1 y 4.2).
» La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible y material (véase Nota 4.3).
* La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (véase Nota 4.5).
» El| calculo de las provisiones y, en su caso, evaluacion de contingencias (véase Nota 4.10).
¢ La estimacion de ingresos por subvenciones de explotacion (véase Nota 4.14).
A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo gque se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Comparacion de la informacién-

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2019 se presenta a efectos comparativos con
la informacion del ejercicio 2018.

Agrupacion de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.
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2.7 Cambios en criterios contables-

Durapte el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2018.

2.8 Correccién de errores-

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio propuesta por el Administrador Unico de la Sociedad, que se
50m§3tera a la aprobacion del Accionista Unico, es la aplicacion a la partida “Otras reservas” del epigrafe de fondos
propios.

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales
del ejercicio 2019, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada
Y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion
de su vida atil. Cuando la vida util de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un
plazo de diez afios.

En este epigrafe la Sociedad registra el coste de las aplicaciones informaticas que se amortizan en un periodo
de 5 afos, asi como las cesiones de derechos de los ciclos de formacion profesional, que se amortizan en
un periodo de 10 afios.

4.2 Inmovilizado material-

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.3.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida atil
de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.
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La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal,
amortizacion anual calculados en funcién de los afios de vida util estimada de los

el siguiente detalle:

Porcentaje de
amortizacién

Mejoras en inmuebles alquilados
Instalaciones técnicas y Maquinaria
Otras instalaciones, utillaje, y mobiliario
Equipos para el proceso de informacién
Otro inmovilizado material

2%
10%-25%
10%-25%

25%
15%-25%

ON8965162

aplicando porcentajes de
respectivos bienes, segun

Las mejoras en inmuebles alquilados estan vinculados a inmuebles propiedad del Grupo al que pertenece,
los cuales se utilizan en virtud de contratos de arrendamiento que permiten el uso de los mismos durante

toda su vida util o, en caso contrario, la Sociedad recy

que pasara a utilizar dichos inmuebles.

4.3 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales-

peraria el valor neto contable de la empresa del Grupo

Al cierre de cada ejercicio, si se detectan indicios de deterioro, la Sociedad procede a estimar mediante el
denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable
de aquellos activos de su inmovilizado intangible y material a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso, y se calcula para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se efectian elemento a
elemento, de forma individualizada.

En aquellos casos que se considera necesario realizar un “Test de deterioro”, la Direccion mantiene
actualizado un plan econémico financiero que abarca la duracion inicial del activo. Estas proyecciones son
preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores estimaciones disponibles,
siendo éstas consistentes con la informacién procedente del exterior.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo, se
reducen en proporcién a su valor contable los diferentes activos de la unidad generadora de efectivo, hasta
el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso

y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la
unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida
por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

4.4 Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos

operativos.
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4.4.1 Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad acttia como arrendatario se presenta
el coste de los activos arrendados en el balance segun la naturaleza del bien objeto del contrato Y,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del
bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirén en su calculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen
como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

4.4.2 Armrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un pago
anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se reciban
los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros-

4.5.1 Activos financieros

Clasificacion -
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fijla o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de vencimiento
fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los que la
Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su
vencimiento.

¢) Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos en
el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen evidencias de actuaciones
recientes con dicho objetivo.

d) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del Grupo aquéllas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas aquellas
sobre las la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo. se ejerce un control
conjunto con uno 0 Mas socios.
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Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior -

Los préstamos y partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan
como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto
de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién
(incluyendo el Fondo de Comercio, si lo hubiera).

Por ultimo, los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de perdidas y ganancias se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta de
pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso” o las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta mas un interés.

4.5.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de frafico de la empresa, o también aquéllos que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
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4.5.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

Existencias-

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Los descuentos
comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los
débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes que seran
incurridos en los procesos de consumo o de comercializacion, venta y distribucion, en su caso.

La Sociedad efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

La influencia de las devoluciones de ventas y compras en la valoracion de existencias no es significativa.

Los rappels por compras y de otros descuentos y similares originados por incumplimiento de las condiciones
del pedido que sean posterior a la recepcion de las facturas suponen un menor valor de las existencias.

Transacciones en moneda extranjera-

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Impuestos sobre beneficios-

Desde el ejercicio 2012, la Sociedad liquida el impuesto sobre sociedades con el resto de empresas del grupo
fiscal al que pertenece, cuyo numero es 0241/2012. Como consecuencia de este regimen de tributacion y
liquidacion, la Sociedad registra los correspondientes saldos deudores y/o acreedores con la Sociedad matriz
del grupo fiscal, Grupo Coremsa Formacion y Tecnologias, S.L.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquéllas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad, o el grupo fiscal al que pertenece, vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las
que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion
a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interes efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.10 Provisiones y contingencias-

El Administrador Unico de la Sociedad en la reformulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.
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Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes
no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informara sobre los mismos en las notas de la memoria,
en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provisién.

El Administrador Unico de la Sociedad no tiene conocimiento de ninguna obligacion o compromiso de
consideracion al 31 de diciembre de 2019 que pudiera ser susceptible de ser registrada como provision, o
desglosada en las presentes cuentas anuales como pasivo contingente.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En base a las
estimaciones de los posibles despidos que, en circunstancias normales, pudieran tener lugar en el futuro y
estimando las cantidades a pagar por dicho concepto, el pasivo devengado no seria significativo. Por
consiguiente, no se ha efectuado provisién alguna por este concepto en las cuentas anuales al 31 de
diciembre de 2019.

4.12 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental-

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

Dada la actividad actual de la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en
la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

4.13 Compromisos por pensiones, obligaciones similares y otras retribuciones a largo plazo-

El convenio colectivo laboral vigente establece que la Sociedad abonara un plus extraordinario de
permanencia en la ultima nomina del trabajador en funcion de sus afos de permanencia segun el convenio
que sea aplicable:

- Ensefianza reglada: los trabajadores contratados con anterioridad al 31 de diciembre de 1985 tendran
derecho, al cumplir los 25 afios de permanencia en la empresa, a percibir una paga extraordinaria
consistente en tres mensualidades. Esta paga se devengara de una sola vez, tomando como base de
calculo el importe de la mensualidad ordinaria correspondiente a la fecha de abono.

- Ensefianza no reglada: los trabajadores contratados con anterioridad al 31 de diciembre de 1994
tendran derecho, una vez cumplidos los veinte afnos de permanencia en la empresa, a una paga
consistente en tres mensualidades ordinarias. Dicha paga se devengara una Unica vez.
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La Sociz_adaq no ha registrado ninguna provision por este concepto debido a que la constitucién de la misma
es del ejercicio 2000, por lo tanto, ningun trabajador ha sido contratado con anterioridad al afio 1985 para los

trabajadores de ensefianza reglada, o con anterioridad al afio 1994 para los trabajadores de ensefianza no
reglada.

4.14 Subvenciones, donaciones y legados-

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro.

b)  Subvenciones de caracter reintegrables: mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
como pasivos.

c) Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiados.

La Sociedad recibe subvenciones concedidas para financiar gastos especificos asociados a la imparticion de
cursos de formacion de caracter plurianual cuya ejecucion a cierre del ejercicio es parcial y que se encuentran
supeditadas al cumplimiento de las condiciones de concesion una vez finalizado el plan de actuacién. En
estos casos, la sociedad califica como no reintegrable e imputa como ingreso del ejercicio la subvencion en
proporcion al gasto ejecutado, dado que el Administrador Unico considera que no existen dudas razonables
de que se concluira en los términos fijados en las condiciones de otorgamiento. Para los gastos asociados a
los cursos a ejecutar en los proximos ejercicios, las subvenciones asociadas concedidas se entienden
reintegrables, figurando en el pasivo del balance a cierre del ejercicio.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de
subvencion del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

4.15 Transacciones con vinculadas-

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Administrador Unico de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este concepto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro (véase Nota 4.10).

4.16 Partidas corrientes y no corrientes-

Se consideran activos corrientes aquéllos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afo, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y
el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como
no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea
superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincion se producira en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

10
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Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2019 y 2018, asi como la informacion mas
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significativa que afecta a este epigrafe, han sido los siguientes (en euros):

Ejercicio 2019

ON8965169

Ejercicio 2018

Coste Saldo inicial Entradas Saldo final
Aplicaciones informaticas 51.104 478.492 529.596
Cesiones de derechos de uso ciclos FPGS 111.611 58.092 169.703
Total coste 162.715 536.584 699.299
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones Saldo final
Aplicaciones informaticas (46.740) (33.954) (80.694)
Cesiones de derechos de uso ciclos FPGS (8.547) (7.095) (15.642)
Total amortizacion (55.287) (41.049) (96.336)
Total inmovilizado intangible Saldo inicial Saldo final
Coste 162.715 699.299
Amortizaciones (55.287) (96.336)
Total neto 107.428 602.963
Coste Saldo inicial Entradas Saldo final
Aplicaciones informaticas 51.104 - 51.104
Cesiones de derechos de uso ciclos FPGS 88.307 23.304 111.611
Total coste 139.411 23.304 162.715
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones Saldo final
Aplicaciones informaticas (41.940) (4.800) (46.740)
Cesiones de derechos de uso ciclos FPGS (3.956) (4.591) (8.547)
Total amortizacién (45.896) (9.391) (55.287)
Total inmovilizado intangible Saldo inicial | Saldo final
Coste 139.411 162.715
Amortizaciones (45.896) (55.287)
Total neto 93.515 107.428

11
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Las principales altas registradas en el ejercicio 2019, se corresponden con la adquisicion y mejora de la plataforma,
asi como de los contenidos online de caracter formativo.

Al cierre del ejercicio 2019, la sociedad tenia elementos de inmovilizado intangible totalmente amortizados por
importe de 48.962 euros (27.105 euros en 2018).

Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2019 y 2018, asi como la informaciéon mas
significativa que afecta a este epigrafe, han sido los siguientes (en euros):

Ejercicio 2019
Coste Saldo inicial Entradas Saldo final
Mejoras en inmuebles alquilados 288.147 400.178 688.325
Instalaciones técnicas y Magquinaria 1.242.923 82.021 1.324.944
Otras instalaciones, utillaje y Mobiliario 823.118 341.926 1.165.044
Equipos proc. inform y otro inmovilizado material 902.327 561.605 1.463.932
Inmovilizado en curso y anticipos - 17.964 17.964
Total coste 3.256.515 1.403.694 4.660.209
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones Saldo final
Mejoras en inmuebles alquilados (69.004) (17.469) (86.473)
Instalaciones técnicas y Maquinaria (952.510) (94.553) (1.047.063)
Otras instalaciones, utillaje y Mobiliario (442.475) (89.302) (531.777)
Equipos proc. inform y otro inmovilizado material (561.707) (116.572) (678.279)
Total amortizacién (2.025.696) (317.896) (2.343.592)
Total inmovilizado material Saldo inicial Saldo final
Coste 3.256.515 4.660.209
Amortizaciones (2.025.696) | (2.343.592)
Total neto 1.230.819 2.316.617
Ejercicio 2018
Coste Saldo inicial Entradas Saldo final
Mejoras en inmuebles alquilados 284.865 3.282 288.147
Instalaciones técnicas y Magquinaria 1.229.112 13.811 1.242,923
Otras instalaciones, utillaje y Mobiliario 783.427 39.691 823.118
Equipos proc. inform y otro inmovilizado material 664.511 237.816 902.327
Total coste 2.961.915 294.600 3.256.515

12
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Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones Saldo final
Mejoras en inmuebles alguilados (56.601) (12.403) (69.004)
Instalaciones técnicas y Maquinaria (837.544) (114.966) (952.510)
Otras instalaciones, utillaje y Mobiliario (371.065) (71.410) (442.475)
Equipos proc. inform y otro inmovilizado material (490.894) (70.813) (561.707)
Total amortizacién (1.756.104) (269.592) | (2.025.696)

Total inmovilizado material Saldo inicial Saldo final

Coste 2.961.915 3.256.515

Amortizaciones (1.756.104) (2.025.696)

Total neto 1.205.811 1.230.819

Las principales adiciones del ejercicio estan relacionadas con la apertura de nuevos centros formativos. Se
corresponden con los trabajos de adecuacion de las instalaciones y la adquisicién del equipamiento necesario para

la realizacion de cursos especificos.

El detalle de los elementos totalmente amortizados al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente (en

euros):

Descripcién 2019 2018
Instalaciones técnicas y maquinaria 487.832 481.591
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 117.142 95.335
Equipos proc. inform y otro inmovilizado material 431.776 408.854
Total 1.036.750 985.781

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos
del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

Arrendamientos

7.1 Arrendamiento financiero-

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad, en su condicién de arrendatario financiero, tiene
reconocidos activos arrendados conforme al siguiente detalle (en euros):

Por bienes valorados por el valor
actual de los pagos minimos
2019 2018
Construcciones (Mejoras en inmuebles alquilados) 390.606 -
Instalaciones técnicas y otras instalaciones 127.539 137.427
Mobiliario 407.659 142.384
Equipos para proceso de informacion 281.140 -
Otro inmovilizado 313.183 213.698
Total 1.520.127 493.509
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Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas de acuerdo con los actuales contratos en vigor:

Arrendamientos financieros Valor actual Valor nominal
Cuotas minimas 2019 2018 2019 2018
Menos de un afio 259.153 123.954 280.304 132.156
Entre uno y cinco afios 1.175.370 220.281 1.219.528 221.617
Total 1.434.523 344.235 1.499.832 353.773

El pasivo correspondiente a estos contratos se presenta en los epigrafes “Acreedores por arrendamiento
financiero a largo plazo y corto plazo” del balance al 31 de diciembre de 2019 (véase Nota 10.1y 10.2)

7.2 Arrendamiento operativo-

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, como arrendatario, la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores
las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en

cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas
pactadas contractualmente (en euros):

Arrendamientos Operativos Valor Nominal
Cuotas Minimas 2019 2018
Menos de un afio 1.933.812 948.802
Entre uno y cinco afios 7.869.780 3.731.025
Total 9.623.592 4.679.827

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad mantiene contratos de arrendamiento operativo en los que actua
como arrendataria, algunos de ellos formalizados con empresas del Grupo al que pertenece, los cuales tienen
su vencimiento renovable tacitamente, por los que se ha satisfecho una renta conjunta de 2.629.267 euros
durante el ejercicio 2019 (2.002.669 euros en el ejercicio 2018). El detalle de los principales contratos de
arrendamiento operativo vigentes a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Centro Cuota 2019 Cuota 2018 Arrendador (*)
Badajoz 117.784 116.014 | Recursos y Soluciones Mare Nostrum, S.L.
CTM 51.106 51.494 | Recursos y Soluciones Mare Nostrum, S.L.
Las Palmas 190.365 165.019 | Recursos y Soluciones Mare Nostrum, S.L
Madrid 557.556 430.075 | Recursos y Soluciones Mare Nostrum, S.L
Malaga 77.084 68.675 | Recursos y Soluciones Mare Nostrum, S.L
Murcia 145.744 124.960 | Recursos y Soluciones Mare Nostrum, S.L
PTA 452 656 374.499 | Recursos y Soluciones Mare Nostrum, S.L
Sevilla 251.318 248.664 | Recursos y Soluciones Mare Nostrum, S.L
Tenerife 143.016 139.474 | Recursos y Soluciones Mare Nostrum, S.L
Casas de Campo - 6.027 | Recursos y Soluciones Mare Nostrum, S.L
Madrid Il 307.500 - Recursos y Soluciones Mare Nostrum, S.L
Open 12.000 12.000 | Tercero independiente
Murcia Audio 84.225 27.000 | Tercero independiente

Total 2.404.129 1.767.198

(*) Recursos y Soluciones Mare Nostrum, S.L. es empresa del Grupo al que pertenece la Sociedad.
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8. Inversiones financieras (largo y corto plazo)

El detalle de los activos financieros de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2019 y 2019, es el siguiente:

8.1 Inversiones financieras a largo plazo-

TRES CENTIMOS |
DE EURO _

Baru.

ON8965173

cl Euros
A3Ls Valores representativos de
Instrumentos de patrimonio deuda Créditos, Derivados, otros Total

Categorias 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas:
- Inversiones en empresas del grupo y
asociadas 16.227 71.227 - - - - 16.227 71.227
- Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento - - 293.666 250.730 30.700 28.900 324.366 279.630
Préstamos y partidas a cobrar:

- Derivados - - - - 30.000 30.000 30.000 30.000

Total 16.227 71.227 293.666 250.730 60.700 58.900 370.593 380.857

La rubrica “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” del cuadro anterior, incluye, principalmente, unos
bonos de fidelizacion, sin fecha especifica de amortizacion, por importe de 287.436 euros (importe neto de
deterioro por 37.940 euros, registrado en base al valor de mercado de dichos bonos). El valor nominal de los
mencionados bonos de fidelizacién asciende a 325.000 euros.

15




ON8965174

CLASE 82

La inforrr_lg(:ién mas significativa relacionada con las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al cierre de
los ejercicios 2019 y 2018, es la siguiente:

Ejercicio 2019

%
participacion Euros
Resto de Total
o Resultado Patrimonio | Patrimonio Valor en libros
Denommacnén Deterioro Valor en
/Actividad Directa Capital Explotacién Neto Coste acumulado libros
Centro Superior de
Formacion
Marketing, Servicios
y Proyectos S.L. (*) 89,99 9.015 (5986) (596) 35.746 44.165 16.227 - 16.227
Total 16.227 - 16.227

(*) Esta Iparticipada tiene concedida por la matriz del Grupo un préstamo participativo por importe de 268 miles de euros, asi como cuenta con el apoyo
patrimonial de ésta para reestablecer su patrimonio neto, de forma que su situacién actual patrimonial no suponga quebranto alguno a la Sociedad.

Ejercicio 2018
%
participacién Euros
Resto de Total
Resultado Patrimonio | Patrimonio Valor en libros
Denominacién Deterioro Valor en
/Actividad Directa Capital Explotacién Neto Coste acumulado libros
Centro Superior de
Formacion
Marketing, Servicios
y Proyectos S.L. (*) 89.99 9.015 (7.954) (7.954) 34.427 35.488 16.227 - 16.227
Beijing Cesur
Education
Consulting (**) 100 55.000 5.161 13.179 (76.814) (8.635) 55.000 - 55.000
Total 71.227 - 71.227

(*) Esta participada tiene concedida por la matriz del Grupo un préstamo participativo por importe de 268 miles de euros, asi como cuenta con el apoyo
patrimonial de ésta para reestablecer su patrimonio neto, de forma que su situacidn actual patrimonial no suponga quebranto alguno a la Sociedad.

(**) El Administrador Unico ha tenido en cuenta determinadas plusvalias e ingresos futuros en el analisis de recuperabilidad de esta inversion, habiendo
concluido que no hay necesidad de registrar deterioro alguno por la misma. Adicionalmente, en caso de que se pusiera de manifiesto algin quebranto
derivado de esta inversion, este seria asumido por la matriz del Grupo al que pertenece la Sociedad.

Durante el ejercicio 2002 se constituyd, mediante aportacién dineraria integramente suscrita y desembolsada
por los socios y fundadores, la entidad “Centro Superior de Formacion Marketing, Servicios y Proyectos, S.L.",
de la que la Sociedad posee el 89,99%. Entre otros, tiene como principal objeto social la formacion de
particulares, empresas u organismos publico o privados con relacién a cualquier materia educativa, reglada
o no mediante un acuerdo con Universidades y otras entidades por los actuales planes de estudios vigentes
o futuros. Desde hace varios afos, esta sociedad no tiene actividad significativa.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha cedido el 100% de su participacion en la entidad Beijing Cesur
Education Consulting constituida en el ejercicio 2011, que era un WFOE (Wholly Foreing-Owned Enterprise)
en Beijing a su sociedad dominante, asi como los créditos concedidos a la misma por importe de 81 miles de
euros, no materializandose beneficio ni pérdida alguna en la operacion. Esta entidad tenia como principal
objeto social la realizacion de cursos de espariol para extranjeros en colaboracion con el Instituto Cervantes

entre otros.
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8.2 Inversiones financieras a corto plazo-

ON8965175

Euros
Clases Instrumentos de Patrimonio Oftros activos financieros Total
Categorias 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias;
- Mantenidos para negociar 6.349.300 2.555.515 - - 6.349.300 2.555.515
Préstamos y partidas a cobrar:
- Depositos e imposiciones a plazo fijo - - - - - -
- Fianzas ) - - 14.314 13.050 14.314 13.050
- Créditos a Administrador Unico
(Nota 13.3) - - 282.380 364.880 282.380 364.880
Total 6.349.300 2.555.515 296.694 377.930 6.645.994 2.933.445

8.3

La Sociedad mantiene a cierre del ejercicio inversion en diversos fondos de inversién cuyo valor razonable a
cierre de ejercicio asciende a 6.349 miles de euros y que han sido clasificados como Inversiones mantenidas
para negociar dado que han sido adquiridas con el proposito de enajenarlos en el corto plazo. Para el calculo
del valor razonable de estos instrumentos financieros la Sociedad ha utilizado el valor de mercado de dichos
activos. La variacion del valor razonable de este tipo de activo ha ascendido a 228.767 euros de ingreso y
144.067 euros de gasto en los ejercicios 2019 y 2018 respectivamente y que ha sido registrado en el epigrafe
“Variacion de valor razonable de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
adjunta.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros-
La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo
al que pertenece, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las

variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito-

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio. Hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo
de crédito con terceros privados, si bien una parte significativa de sus cuentas de clientes se cobra, directa o
indirectamente, de la Administracion Publica que financia las actividades de formacion. Adicionalmente, los
principales servicios prestados por la Sociedad consisten en impartir cursos de Formacién Profesional, que
se cobran por anticipado en su practica totalidad (véase Nota 11); estando el saldo de esta rubrica muy
atomizado.

Tal y como se indica en la Nota 8.2, la Sociedad mantiene a cierre del ejercicio determinadas inversiones en
fondos de inversion, los cuales incluyen un porcentaje alto de inversion en activos liquidos e inversion de
renta fija que reducen el riesgo de la inversion.

Por ultimo, los saldos deudores mantenidos con empresas del grupo no se consideran de riesgo teniendo en
cuenta la situacién patrimonial de la Sociedad y del Grupo al que pertenece, tal y como se puede observar a
continuacion.

Riesgo de liquidez-

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.
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El Administrador Unico clasifica las cuentas financieras con la Sociedad Dominante, por importe de 10,3
millones de euros, en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas” dentro del activo corriente
(véase Nota 14.1), por tener una naturaleza de cuenta corriente (motivo por el cual, adicionalmente, no se
retribuye), si bien, dada la situacion financiera de la Sociedad Dominante, no es posible que dicha cuenta por
cobrar pueda ser realizada en el corto plazo. Por consiguiente, si bien el fondo de maniobra de la Sociedad
ha mejorado en 988 miles de euros con respecto al ejercicio anterior, el fondo de maniobra corregido seria
negativo, incluyendo periodificaciones a corto plazo (véase nota 11) cuyo coste asociado se estima sera
inferior al pasivo registrado como ingreso anticipado a cierre del ejercicio, tal y como se explica a continuacion.

A este respecto, la situacion financiera de la Sociedad debe evaluarse teniendo en consideracion la situacién
del Grupo al que pertenece. Si bien no se formulan cuentas anuales consolidadas, a continuacion, se resume
la informacién mas relevante de los estados financieros consolidados utilizados para la liquidacion del
Impuesto de Sociedades del ejercicio 2019 del grupo fiscal al que pertenece, que coincide con el grupo

mercantil (informacion en euros, no auditada).

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2018 2018 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2019 2,018

ACTIVO NO CORRIENTE 16.111.150 13,413,679 | PATRIMONIO NETO 7.137.780 5.309.853

FONDOS PROPIOS- 7.137.780 5.309.853
Inmaovilizado intangible 1.660.930 987.671 | Capital 5.462.990 5.462.990
Desarrolio T54.888 €54.577 | Capial escraurade 5.482 950 5.462.9%0
aplicaciones 896,042 332.092 | {Acciones y Participaciones en patrimonio propias) (1.365.000) (1.365.000)
Inmovilizado material 13.248.507 11.495.457 | Reservas de la sociedad dominante 1.182.543 1.171.304
Terrenos y construcciones 10.842 809 5,782,548 | Reservas de sociedades consolidables 29.321 {1.079.140)
Instalaciones técnicas y maguinaria 2.274.148 1.496.924 | Resultado del ejercicio 1.827.926 1.119.700
Inmoviizade en curso 31.752 214 984
Inversiones financieras a largo plazo 1.151.702 B69.880 | SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS RECIBIDOS-
Instrumentos de patrimonio 48915 41.658 | Subvenciones, donacienes y legados recibides
Crédilos a terceros 417.482 2700
Otros activos financiercs BB7.204 501,121 | PASIVO NO CORRIENTE 3.931.745 3.105.578
Activos por impuesto diferido 50.011 60.671 | Deudas a largo plazo 3.251.658 2.416.873

Deudas con entidades de créditn 687.088 1.126.649
ACTIVO CORRIENTE 26,753.563 17.109.582 | Acreedores por arrendamiente financiero 1.877.852 259.756
Existencias 13.010 13.147 | Otros pasivos financieros 5B88.709 1.020.463
IMercaderias 12.570 12.570 | Pasivos por impuesto diferido £80.087 688.705
Producios en curso 440 577
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 15,101,934 10.456.124
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.084.813 1516.508 | PASIVO CORRIENTE 31.796.177 22.107.830
Deudores varios 3886121 4050.772 | Provisiones a corto plazo 62.737 62.737
Personal 1.724 3677 | Deudas a corto plazo 7.542.263 5.172.652
Actives por impusste corrienie €38 830 | Deudas con entidades de crédito 6 416 262 44684324
Otros crédites con las Administraciones Plblicas 10.048.125 4 826 983 | acreedores por arrendamiento financiere 352.034 176,195
Anticipos a provesdores 90.402 £7.484 | Otros pasives financiercs 773,967 532.032
Inversiones financieras a corto plazo 8.397.534 3.998.826 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4,547,578 3.988.062
Intrumentos de patrimanio 7.413.412 2.945.293 | Proveedores y acreadores 3322720 3.200.278
Créditos a empresas §77.284 658,754 | Personal £3.368 85.234
Otros activos financieros 4£06.867 393,779 | Pasivo por impugsto corriente - 164 035
Periodificaciones a corto plazo 910.190 327.118 | Otras deudas con las Administraciones Pibhcas 1.144.091 £00.334
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.330.884 2,314,366 | Anticipos de clentes 27.389 38181
Tesoreria 2.330.884 2314385 | Periodificaciones a corto plazo 19.642.599 12.884.479

TOTAL ACTIVO 42,864,702 30.623.261 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 42.864.702 30.523.264
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~ Ejercicio Ejercicio
2019 2018
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.763.384 14,846,345
Ventas 721.155 419.620
Prestaciones de servicios 16.042.229 14426724
Trabajos realizados por la empresa para su activo 575.505 70.800
Variacion de existencias de productos terminados y &n curso de fabricacion - 60.117
Aprovisionamientos (2.980.340) (2.567.113)
Consumo de mercaderias (938.269) (682.680)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 32 -
Trabajos realizados por otras empresas (2.042.004) (1.884.453)
Otros ingresos de explotacion 5.242.504 5.540.629
Ingreses accesorios y otros de gestién corriente 394025 791.053
Subvencienes de explotacion incerporadas al resultado dal Ejercicio 4.848.480 4,749 576
Gastos de personal (10.682.675) (10.212.440)
Sueldos, salarios y asimilados (8.253.541) (7.907.913)
Caroas sociales (2.429.124) (2.304.527)
Otros gastos de explotacién (5.876.082) (5.230.121)
Servicios exteriores (5.642.288) (4.972.652)
Tributos i194.920) {127.883)
Pérdidas, deteriaro v variacién de provisiones por operaciones comerciales - (52.356)
Otros gastos de gestion corrients (38.765) (67.251)
Amortizacion del inmovilizado (801,444) (661.701)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero ¥ otras - (6.315)
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 88.904 {9.610)
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.329.755 1.830.691
Ingresos financieros 43,238 39.923
Gastos financieros (305.356) (213.798)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 285,257 (167.544)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 40.647 -
RESULTADO FINANCIERO 63.786 (341.419)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.393.541 1.489.171
Impuestos sobre beneficios (565.615) (369 471)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.827.926 1.119.700
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.827.926 1.119.700

Como se puede observar de la situacién patrimonial y de los resultados de los ejercicios 2019 y 2018, no se
desprende riesgo de destruccion de caja generados en las actividades. Por otro lado, son resefiables los
siguientes aspectos de la situacion financiera del Grupo y de la Sociedad:

1) Su actividad principal, cursos de Formacion Profesional, se cobran por anticipado al inicio del curso
escolar (10 millones de euros al cierre de 2019, véase Nota 11) registrados en el pasivo corriente del
balance, si bien se prevé que los costes a soportar durante 2020, asociados a los meses pendientes de
dichos cursos de formacion, sean inferiores a dicho ingreso anticipado. Segun las estimaciones, la cifra
de negocios del ejercicio 2020 sera superior a la de 2019, por consiguiente, las cantidades a cobrar por
anticipado seran superiores a los 10 millones mencionados, lo que supone en la practica una recurrencia
de la financiacién sin coste. Es preciso destacar que el Grupo tiene numerosos cursos que son o pueden
ser impartidos en remoto, lo que le da una ventaja competitiva frente a otros actores del sector en la
actual situacién de pandemia por el COVID-19 (véase Nota 16).

2) Se espera un incremento entorno al 40% de la actividad del Grupo y de la generacion de recursos para
2020, dada la apertura de 4 nuevos centros de formacion, en Malaga (la Milagrosa), Céceres, Zaragoza
y Sevilla (Cartuja) y la consolidacion de los centros de reciente apertura.
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3) Las diferentes inversiones de la Sociedad y del Grupo en inmovilizado material e intangible durante los
Ultimos ejercicios se han financiado por una parte con recursos propios obtenidos de las operaciones, y
el resto financiado, sobre todo las instalaciones técnicas y equipamiento de los nuevos centros a través
de operaciones de arrendamiento financiero.

4) El pasivo corriente incluye deudas por polizas de crédito y descuento de efectos por importe de 2.384
miles de euros (véase Nota 10.2) que se espera sean renovadas a su vencimiento por lo que no se
estima vaya a ser necesario liquidar dicho pasivo en el corto plazo.

5) El Grupo y la Sociedad tienen capacidad de endeudamiento superior al actual en la medida que todos
sus inmuebles estan libres de cargas y una parte relevante de los activos no corrientes son susceptibles
de prestarse en garantia para operaciones de financiacién, en caso de que fueran necesarias, aunque
esta situacion no es previsible en el corto ni medio plazo.

Teniendo en cuenta estas circunstancias, el Administrador Unico considera que la continuidad de las
operaciones esta garantizada con la estructura financiera del Grupo.

Riesgo de mercado-

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de interés, si
bien existe un seguro CAP de cobertura de los tipos financieros por importe de 2 millones de euros con un
Strike al 0% en relacion al Euribor, y vencimiento octubre de 2022 para mitigar el posible efecto adverso en
los resultados financieros y en los flujos de caja. En este sentido, la deuda con entidades de crédito se
remunera a tipos de interés variables referenciados a Euribor mas un diferencial.

La Sociedad no realiza operaciones en moneda extranjera, por lo que no esta expuesta a variaciones en los
tipos de cambio.

Por dltimo, la inversién en instrumentos financieros mantenidos para la venta, conlleva que la rentabilidad de
la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte. Por ello la direccion
financiera una politica de diversificacion en sus inversiones con objeto de mitigar el riesgo descrito.

9. Patrimonio Neto y Fondos propios
9.1 Capital Social-

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 el capital social de la Sociedad asciende a 60.400 euros, representado
por 100 acciones ordinarias de 604 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constituidas de capital social gozan de los mismos derechos.

Al cierre del ejercicio 2019, la totalidad de las acciones son propiedad de Grupo Coremsa Formacién y
Tecnologias, S.L., por lo que la Sociedad tiene caracter de unipersonal, condicién que se encuentra a 31 de
diciembre de 2019 adecuadamente inscrita en el Registro Mercantil.

La Sociedad no tiene operaciones significativas con su accionista tnico.
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9.2 Reserva legal-

TRES CENTIMOS
_ DEEURC

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad an6nima debe destinar
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos el 20%
del capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente Y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no

existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A cierre del ej
encontraba totalmente constituida.

10. Pasivos financieros (largo y corto plazo)

10.1 Deudas a largo plazo-

ercicio 2019, la reserva legal se

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, es el

siguiente (en euros):

Clases Deudas con entidades de
credito y arrendamiento
Categorias financiero
2019 2018

Debitos y partidas a pagar:
- Deuda con entidades de crédito

- Préstamos 641.415 796.650
- Acreedores por arrendamiento financiero
(Nota 7) 1.175.370 220.281
- Deuda transformable en subvenciones 84.308 -

Total 1.901.093 1.016.931

El detalle del vencimiento de la deuda a largo plazo en funcion del calendario de

siguiente (en euros):

pago acordado, es el

Ejercicio 2019
Categoria 2021 2022 2023 2024 2025 Total
Deuda con entidades de crédito 98.565 542.850 - - % 641.415
Acreegiores por arrendamiento 309.998 283.870 247.371 239.003 95.128 1.175.370
financiero
Deuda transformable en subvenciones 84.308 - - - - 84.308
Total 492.871 826.720 247.371 239.003 95.128 1.901.093
Ejercicio 2018
Categoria 2020 2021 2022 Total
Deuda con entidades de crédito 375.432 51.218 370.000 796.650
Acreedores por arrendamiento financiero 108.769 71.037 40.475 220.281
Total 484.201 122.255 410.475 1.016.931

Las deudas con entidades de crédito devengan un tipo de interés variable, en funcién principalmente del
Euribor mas un diferencial.
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10.2 Deudas a corto plazo-

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 es el

siguiente (en euros):

] wle ]
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Clases Deudas con entidades de
credito y arrendamiento
financiero Otros Total

Categorias 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Débitos y partidas a pagar:
- Deuda con entidades de crédito

- Préstamos 1.061.476 1.038.628 - - 1.061.476 1.038.628

- Lineas de descuento (*) 1.356.861 1.022.589 - - 1.356.861 1.022.589

- Polizas de crédito (**) 1.026.527 469.745 1.026.527 469.745
- Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6) 259.153 123.954 - - 259.153 123,954
- Proveedores de inmovilizado - - 144.947 41.716 144,947 41.716

Total 3.704.017 2.654.916 144.947 41.716 3.848.964 2.696.632

(*) Este saldo corresponde al importe dispuesto sobre varias lineas de confirming, que tienen un limite conjunto de 4.000.000 euros en 2019 y

3.045.000 euros en 2018.
(**) El limite conjunto de las polizas de crédito asciende a 2.060.000 euros.

Las anteriores deudas con entidades de crédito tienen garantia personal y devengan un tipo de interés
variable, en funcion principalmente del Euribor mas un diferencial entre el 0,8% y el 1,9%.

11. Periodificaciones

En el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo del balance se incluyen los cobros anticipados
correspondientes a los meses de enero a junio de 2020 de diferentes cursos de Formacion Profesional impartidos
por la Sociedad. Adicionalmente, se incluye en esta rubrica la parte de las subvenciones otorgadas por organismos
publicos a la Sociedad durante el ejercicio 2019 y anteriores (véase Nota 12.1), que se encuentran pendientes de
ser traspasadas a resultados en el ejercicio 2020, siguiendo el criterio descrito en la nota 4.14, una vez se soporte
el gasto subvencionado, y siempre que no existan dudas sobre el cumplimiento de las condiciones de concesién
de la subvencion.

El saldo de las cuentas del epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 es el
siguiente (en euros):

2019 2018
Subvenciones Ambito Estatal 3791777 1.535.564
Subvenciones Ambito autonémico 1.777.543 1.224.405
Subvenciones Fondo Social Europeo 283.947 178.260
Curso escolar FPGS 10.457.730 8.365.454
Cursos Privados - 8.280
Total periodificaciones 16.310.997 11.311.963
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Importe pendiente Importe

Organismo de cobro subvencion Afio concesion
Servicio Andaluz de Empleo 389.876 808.650 2017
Servicio de Empleo Publico Estatal 1.727.671 3.191.193 2017
Fondo Social Europeo (SEPIE) 152.436 361.707 2017-2018
SEXPE (Extremadura) 19.200 19.200 2017
Servicio Canario de Empleo 668.475 715.115 2017-2018
Servicio de Empleo de Murcia 220.926 288.317 2017-2018
Servicio Empleo Comunicad de Madrid 638.860 907.031 | 2015-2017-2018

3.817.444 6.291.213

El importe pendiente de cobro indicado incluye subvenciones pendientes de cobro por importe de 2.812.302
euros que son cobradas por la Sociedad como cabecera de una agrupacion de empresas y posteriormente
abonadas al resto de participes del mismo, cuya cuenta a pagar se encuentra registrada en el epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - “Acreedores varios *, del Balance a 31 de diciembre de
2019. Adicionalmente, parte de las subvenciones se cobraran una vez que se hayan justificado los gastos
incurridos por la Sociedad y/o agrupacién (véase Nota 11).

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales se habian cobrado 556 miles de euros de los importes

pendientes al cierre del ejercicio.

12.2 Conciliacion entre el resultado contable y Ia base imponible fiscal-

La conciliacion entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades,

es la siguiente (en euros):

Ejercicio 2019
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y directamente imputados al
ganancias patrimonio
Aumentos  |Disminuciones| Aumentos |Disminuciones Total
Resultado del ejercicio 1.657.839
Impuesto de sociedades 524.009 - - - 524.009
Diferencias permanentes:
Sanciones 93 - - - 93
Donaciones 24.694 - - - 24,694
Reversion deterioro no computable - (40.647) - - (40.647)
Diferencias temporales:
Con origen en ejercicios anteriores 34.490 - - - 34.490
Con origen en el ejercicio - (101.363) - - (101.363)
Base imponible fiscal 2.099.115
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12. Administraciones Publicas y Situacion fiscal

12.1 Saldos con las Administraciones Publicas-

TRES CENTIMOS
| DE EURO

Los saldos con “Administraciones Publicas” del activo y del pasivo corriente del balance al cierre de los
ejercicios 2019 y 2018, son los siguientes (en euros):

2019 2018
Activo-
Activos por impuesto corriente:
Otros créditos con las Administraciones Pliblicas:
Hacienda Publica, deudora por subvenciones concedidas 7.003.508 3.817.444
Hacienda Publica, deudora por retenciones practicadas - 963
Hacienda Publica, deudora por IRPF 638 325
Otros 2.928 2.928
7.007.074 3.821.335
Pasivo-
Otras deudas con las Administraciones Publicas:
Hacienda Publica, acreedor por retenciones practicadas 71.027 68.324
Hacienda Publica, acreedor por subvenciones a reintegrar 2.910 11.040
Hacienda Publica, acreedor por IVA 29 7.207
Organismos de la Seguridad Social acreedores 257.618 200.097
331.584 286.668

Los saldos incluidos en el epigrafe “Hacienda Publica, deudora por subvenciones concedidas” se
corresponden con subvenciones otorgadas por organismos publicos a la Sociedad, segun el siguiente detalle

(en euros):

Ejercicio 2019

Importe pendiente Importe
Organismo de cobro subvencion Afo concesion
Servicio Andaluz de Empleo 284,581 837.450 2017-2019
Servicio de Empleo Publico Estatal 4.624.598 8.594.101 | 2017-2018-2019
Fondo Social Europeo (SEPIE) 233.912 461.590 | 2017-2018-2019
Servicio Canario de Empleo 470.688 731.157 2018-2019
Servicio de Empleo de Murcia 302.051 475.405 | 2017-2018-2019
Servicio Empleo Comunicad de Madrid 1.087.678 1.576.830 | 2017-2018-2019
7.003.508 12.676.532
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Ejercicio 2018

Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y directamente imputados al
ganancias patrimonio
Aumentos | Disminuciones| Aumentos |Disminuciones Total
Resultado del gjercicio 1.459.755
Impuesto de sociedades 484.887 - - - 484.887
Diferencias permanentes:
Gastos no deducibles 3.940 - - - 3.940
Pérdida de instrumentos financieros 6.506 - - - 6.506
Reversién deterioro no computable - (2.433) - - (2.433)
Diferencias temporales:
Con origen en ejercicios anteriores 37.296 - - - 37.296
Con origen en el ejercicio - (5.106) - - (5.1086)
Base imponible fiscal 1.984.845

12.3 Conciliacion entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades-

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2019 y
2018, es la siguiente (en euros):

2019 2018
Resultado contable antes de impuestos 2.181.848 1.944.642
Cuota al 25% 545.462 486.160
Impacto diferencias permanentes (3.964) 2.003
Deducciones y otros (*) (17.489) (3.276)
Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido en
la cuenta de pérdidas y ganancias 524.009 484,887

(*) Las deducciones corresponden principalmente a inversiones en activos fijos nuevos.

La Sociedad ha soportado retenciones a cuenta del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2019 por importe
de 12.037 euros.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con la sociedad matriz del Grupo, Coremsa Formacion
y Tecnologia, S.L. Por este motivo, se ha originado un saldo acreedor con la Sociedad dominante del Grupo
Fiscal por importe de 495.253 euros, que se encuentra incluido (compensado) en el epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del activo del balance adjunto (vease Nota 14.1).

25



ON8965184

CLASE 82

TRES CENTIMOS
= DE EURO _ |

12.4 Desglose del gasto por Impuesto de Sociedades-

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente (en euros):

2019 2018
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 507.290 492.934
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 16.719 (8.047)
Total gasto por impuesto 524.009 484.887

12.5 Pasivos por impuesto diferido registrados-

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente (en euros):

Ejercicio 2019
Saldo al Saldo al
31.12.2018 Altas Retiros 31.12.2019
Por diferencias temporarias — leasing 40.860 25.341 (8.622) 57.579
Total pasivos por impuesto diferido 40.860 25.341 (8.622) 57.579
Ejercicio 2018
Saldo al Saldo al
31.12.2017 Altas Retiros 31.12.2018
Por diferencias temporarias - leasing 48.907 1.277 (9.324) 40.860
Total pasivos por impuesto diferido 48.907 1.277 (9.324) 40.860

12.6 Activos y pasivos por impuesto diferido no registrados-
No existen activos o pasivos por impuesto diferido significativos no registrados en el balance adjunto.

12.7 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras-

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicacion. El Administrador
Unico de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados
impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa vigente
por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las presentes cuentas anuales.
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13. Ingresos y Gastos
13.1 Cifra de negocios-

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018, es la
siguiente (en euros):

2019 2018
Ingresos por prestacion de servicios 16.425.353 14.010.296
Total 16.425.353 14.010.296

La distribucion de los ingresos por prestacion de servicios de los ejercicios 2019 y 2018 por linea de negocio,
es la siguiente:

2019 2018

Formacion Profesional Grado Superior 99% 99%
Otros cursos de formacion 1% 1%

Total 100% 100%

Todos los servicios se han prestado en el territorio nacional.
13.2 Aprovisionamientos-

La totalidad de los aprovisionamientos registrados corresponden a prestacion de servicios subcontratados
con terceros en territorio nacional por importe de 2.901.263 euros (2.143.251 euros en 2018).

13.3 Otros ingresos de explotacion-

Los ingresos incluidos en este epigrafe se corresponden, integramente, con el traspaso a resultado de
subvenciones de explotacién en funcién del devengo de los gastos financiados.

A este respecto, el Administrador Unico de la Sociedad consideran que las condiciones generales y

especificas de las diferentes subvenciones que ha recibido la empresa se han cumplido o se estan
cumpliendo sin excepciones.
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Los saldos incluidos en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” se corresponden con subvenciones
otorgadas por organismos publicos a la Sociedad, segun el siguiente detalle (en euros):

Ejercicio 2019
Ingresos
generados en Afio
Organismo el gjercicio concesion
Servicio Extremefio Publico de empleo (SEXPE) (10.078) 2017
Gobierno de Canarias 306.236 2017
Programas de formacion - Comunidad de Madrid 302.822 2017
Junta de Andalucia (64.273) 2017
Gobierno de Murcia 173.378 2017
Erasmus 160.345 2017
Estatal 2.175.395 2017-2018
Fundacion Tripartita 10.000 2018
Ingresos accesorios 13.418 -
Total 3.067.243
Ejercicio 2018
Ingresos
generados en Afio
Organismo el gjercicio concesion
Servicio Extremefio Publico de empleo (SEXPE) 16.908 2017
Gobierno de Canarias 222.272 2017
Programas de formacion - Comunidad de Madrid 43.934 2017
Junta de Andalucia 602.182 2017
Gobierno de Murcia 73.050 2017
Erasmus 108.604 2017
Estatal 2.167.821 2017
Fundacion Tripartita 16.073 2018
Total 3.250.844

13.4 Gastos de personal-

La composicion del epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2019 y 2018, es la siguiente (en euros):

2019 2018
Sueldos y salarios 6.223.440 5.605.782
Indemnizaciones 8.313 66.639
Seguridad social a cargo de la
empresa y ofros gastos sociales 1.934.763 1.729.957
Total 8.166.516 7.402.378

28



CLASE 82

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2019 y 2018, detallado por categorias, es el

| TRES cENTIMOS
DE EURO
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siguiente:
Categorias 2019 2018
Directivos 11 10
Personal técnico y mandos intermedios 167 164
Personal administrativo 51 36
Otros de menor cualificacién 19 3
Total 249 213

Asimismo, la distribucion por sexos al término de los ejercicios 2019 y 2018, detallado por categorias, es la

siguiente:
2019 2018
Categorias Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 17 5 14 6
Personal técnico y mandos intermedios 143 168 128 184
Personal administrativo 32 62 17 50
Otros de menor cualificacion 15 21 3 3
Total 207 256 162 243

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2019, con discapacidad mayor o igual del 33%,
es de una persona.

13.5 Otros resultados-

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019 y

2018, es la siguiente:

2019 2018
Ingresos y (gastos) excepcionales:
- Regularizaciones de saldos comerciales de ejercicios anteriores - 5.143
- Donaciones (24.694) -
- Indemnizaciones 42.649 -
- Otros 6.729 (1.543)
Total 24.684 3.600

13.6 Ingresos y gastos financieros-

El importe de los ingresos y gastos financieros calculados por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, ha sido el siguiente:

2019 2018
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Financieros | Financieros Financieros Financieros
Aplicacion del método del tipo de interés efectivo 42.995 (257.664) 39.851 {150.339)
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14. Operaciones y saldos con partes vinculadas

14.1 Saldos con vinculadas-

El detalle de saldos a cierre de los ejercicios 2019 y 2018 mantenidos con empresas del grupo y asociadas,

es el siguiente (en euros):

TRES CENTIMOS
DE EURO

ON8965188

2019 2018
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Saldos comerciales
- Entidad Dominante - - - (65.176)
- Otras empresas del
grupo - (1.304.381) - (1.882.244)
- (1.304.381) - (1.947.420)
Créditos a corto plazo /
cuenta corriente:
- Entidad Dominante (*) 10.283.289 - (*) 10.677.069
- Otras empresas del
grupo 747.342 (1.005.032) 65.954 =
11.030.631 (1.005.032) 10.743.023 -
Total 11.030.631 (2.309.413) 10.743.023 (1.947.420)

(") Este crédito tiene consideracion de cuenta corriente, si bien no es previsible que se pueda cancelar en el
corto plazo (véanse Notas 8.3 y 12.3).

14.2 Operaciones con vinculadas-

La naturaleza de los ingresos y gastos mantenidos con empresas del grupo y asociadas durante los ejercicios

2019 y 2018 es la siguiente (en euros):

2019 2018
Gastos Ingresos Gastos Ingresos

Entidad Dominante:

Otros gastos de explotaciéon 793.000 - 848.581 -

Operaciones financieras 10.683 - - -
Resto de empresas del grupo: - -

Prestacion de servicios - - - 2.422

Aprovisionamientos 1.176.513 - 668.016 -

Otros gastos de explotacion 2.440.710 - 1.922.396 -

Operaciones financieras - - -

Otros gastos sociales 900 - 17.723 -

Adquisicion de inmovilizado 478.233 - 16.709 -
Total 4.900.218 - 3.473.425 2.422

En opinion del Administrador Unico de la Sociedad, las tarifas, precios y otras condiciones que son aplicables
a las diferentes operaciones mercantiles que realiza la Sociedad con empresas del grupo y vinculadas (véase
Nota 4.15), se determinan de acuerdo con un criterio de libre mercado.

Adicionalmente, la Sociedad ha adquirido inmovilizado intangible desarrollado por empresas del Grupo por
importe de 478 miles de euros en el ejercicio 2019 (véase Nota 5).
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Tal y como hemos mencionado en la Nota 8.1, la Sociedad ha cedido el 100% de su participacion en la
entidad Beijing Cesur Education Consulting constituida en el ejercicio 2011 a su Sociedad dominante.

La Sociedad mantiene un contrato con su Accionista Unico mediante el cual éste le presta servicios de
asesoramiento y gestion, los cuales se registran bajo el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta

de perdidas y ganancias adjunta.

14.3 Retribuciones a los Administradores y a la Alta Direccion-

Las labores propias de la Alta Direccion son desempefadas por el Administrador Unico, que es retribuido por
el Accionista Unico de la Sociedad y, en consecuencia, no ha percibido retribucion alguna por ningdn
concepto por parte de la Sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018.

Los créditos concedidos al Administrador Unico de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2019 y 2018
ascienden a 282.380 y 364.880 euros, respectivamente (véase Nota 8.2). Por otra parte, no existian seguros

o planes de pensiones contratados por la Sociedad a favor del Administrador Unico.

Por Gltimo, la Sociedad no ha satisfecho por la prima de seguro de responsabilidad civil del Administrador

Unico por dafios ocasionados por actos u omisiones.

14.4 Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Solidarios-

Al cierre del ejercicio 2019, ni el Administrador Unico de Centro Superior de Formacion Europa Sur, S.A.
(Sociedad Unipersonal) ni las personas vinculadas al mismo segun se define en la Ley de Sociedades de
Capital han comunicado situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, gue pudieran tener con el interés

de la Sociedad.

Por otra parte, el Administrador Unico no ha mantenido ni ostentado cargos ni participaciones en otras
empresas con idéntico, analogo o complementario tipo de actividad que la Sociedad, distintas de las que

puede tener en otras sociedades del Grupo.

15. Otra informacién

15.1 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores-

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre).

2019 2018
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 44 41
Ratio de operaciones pagadas 43 40
Ratio de operaciones pendientes de pago 53 45
Importe Importe
(miles de (miles de
euros) euros)
Total pagos realizados 3.925 2.820
Total pagos pendientes (*) 585 397

("} Se excluyen las facturas pendientes de recibir a 31 de diciembre de 2019.

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedqres se han te_ni_do
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.
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Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

El periodo medio de pago a proveedores (PMP) se ha calculado como el cociente formado en el numerador
por el saldo medio de los acreedores comerciales, y en el denominador la suma de las compras netas y los
gastos por servicios exteriores.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2019 y 2018 segun la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias. Los plazos de pago podran ser ampliados mediante pacto de las partes sin que,
en ningun caso, se pueda acordar un plazo superior a 60 dias naturales.

15.2 Honorarios de auditoria-

Durante los ejercicios 2019 y 2018, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes (en euros):

Descripcién 2019 2018
Servicios de Auditoria 15.000 13.290
Otros servicios de Verificacion - -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 15.000 13.290

Servicios de Asesoramiento Fiscal = -
Otros Servicios = 2
Total Servicios Profesionales 15.000 13.290

16. Hechos posteriores

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su reciente expansién global a un
gran numero de paises, ha motivado que el brote virico haya sido calificado como una pandemia por la
Organizacién Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo.

Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados a causa de la globalizacion de los mismos y la
ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las consecuencias para las
operaciones de la Sociedad son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucion y extension de la
pandemia en los proximos meses, asi como de |la capacidad de reaccion y adaptacion de todos los agentes
econdémicos impactados.
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Por todo ello, a la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales es prematuro realizar una valoracion
detallada o cuantificacion de los posibles impactos que tendra el COVID-19 sobre la Sociedad y el Grupo al
que pertenece, debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo, si bien hasta
la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el impacto en la actividad ha sido poco relevante,
habiéndose podido finalizar los cursos en marcha de manera online y virtual sin incidencias, por lo que no se
han producido consecuencias significativas para la Sociedad y en todo caso éstas dependera de la evolucion
de la pandemia en los proximos meses y de la capacidad de reaccién de todos los agentes econémicos
impactados, por lo que no es posible realizar una estimacion fiable. A este respecto, el Administrador Unico
considera que el posible impacto que pudiera tener este aspecto para la Sociedad y el Grupo podria mitigarse,
teniendo en consideracion que a fecha de formulacion el incremento en el nimero de matriculas para el curso
2020/2021 es del 62,83%, de 3.054 matriculas a 30 de junio de 2019 se ha pasado a 4.973 a 30 de junio de
2020 y que se han puesto en marcha medidas para el desarrollo normal del proximo curso que en todo caso
podria continuar de forma online y virtual. Adicionalmente, la Sociedad ha contratado pélizas de crédito con
entidades financieras por importe de 2 millones de euros, con vencimiento a largo plazo y ha renovado las
pdlizas existentes, ascendiendo el limite conjunto de la financiacién disponible a 2,5 millones de eurosa fecha
de formulacion, de forma que permitan gestionar adecuadamente lo que los riesgos de liquidez y el riesgo
de variacion en determinadas magnitudes financieras relevantes para la Sociedad y el Grupo al que pertenece
como pueden ser el “importe neto de la cifra de negocios”, el “resultado antes/después de impuestos” y el
resto del activo no corriente.

Teniendo en cuenta, los factores mencionados anteriormente, el Administrador Unico considera que la
conclusién indicada respecto al riesgo de continuidad de las operaciones sigue siendo valida.

Por dltimo, resaltar que los Administradores y la Direccion de la Sociedad del Grupo estan realizando una
supervision constante de la evolucion de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos,
tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, no se ha puesto de manifiesto ningtn hecho significativo adicional
que afecte a la informacion contenida en la memoria, asi como la capacidad de evaluacion de la empresa por
parte de los usuarios de las cuentas.
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Centro Superior de Formacién Europa Sur, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion Correspondiente
al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2019

Evolucién de los neqocios

a) Cifra de negocios

Centro Superior de Formacion Europa Sur, S.A (Sociedad Unipersonal) ha continuado satisfactoriamente su
actividad de formacion bien a particulares, empresas u organismos publicos durante el ejercicio 2019, alcanzado
una cifra de negocios de 16.425 miles de euros, lo que ha supuesto un incremento de su cifra de negocios del
17,2% respecto al afio anterior. Por contra, los ingresos por subvenciones relacionadas con la imparticion de cursos
de formacion se han visto reducidos en 183 miles de euros.

b) Costes de la Organizacién y Resultados

Los costes de la Organizacion (gastos de personal y otros gastos de explotacion) se han incrementado en el
ejercicio en 1.493 miles euros, esto supone un incremento del 11,8% respecto al ejercicio anterior como
consecuencia necesidades superiores de personal y costes en relacién al incremento de actividad.

c) Gestion

La Sociedad, con fecha 27 de noviembre de 2019, ha recibido un Certificado de Excelencia en Gestion Empresarial,
emitido por leE, Informa — elEconomista.

Esta Certificacion acredita y certifica a la empresa como Excelente en Gestion Empresarial. El proceso de
certificacion se ha realizado sobre la base de un modelo en el cual se han incluido mas de 50 indicadores
representativos de la gestion empresarial.

Acontecimientos importantes ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio y evolucidn previsible de
la Sociedad

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la aparicién del Coronavirus COVID-19 en enero de 2020 y su reciente
expansion global a un gran numero de paises, ha motivado que el brote virico haya sido calificado como una
pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo. Las consecuencias, a causa del
mismo, para las operaciones de la Sociedad podrian ser inciertas, si bien a la fecha de formulacién no se han
puesto de manifiesto consecuencias significativas que dependerian en gran medida de la evolucién y extension de
la pandemia en los proximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion de todos los agentes
economicos impactados.

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad continuara con su actividad enfocada a la prestacion de cursos de formacion
profesional reglada mediante la apertura de nuevos centros en las Comunidades Auténomas de Extremadura,
Andalucia y Aragon unido a la licitacién de cursos subvencionados con el SEPE, que le permitird seguir creciendo
en volumen de facturacién. Asi como llevar a cabo una politica de control de gastos iniciada en ejercicios anteriores.

A pesar de la pandemia provocada por el COVID-19, se espera un incremento entorno al 40% de la actividad del
Grupo y de la generacion de recursos para 2020.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

No se han realizado actividades en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2019.
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Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no posee ni ha poseido acciones propias durante el ejercicio 2019,

Gestidn de riesgos y uso de instrumentos financieros por parte de la Sociedad

Las actividades de la Sociedad y, por lo tanto, sus operaciones y resultados, estan sujetas a riesgos del entorno
en el que se desarrollan, y, en todo caso, a factores exogenos como son la situacién macroeconomica, la evolucion
de los principales mercados, los cambios normativos y el aumento del nimero de competidores.

Con caracter general, la Sociedad considera relevantes aquellos riesgos que pueden comprometer la rentabilidad
economica de su actividad, su solvencia financiera, la reputacion corporativa o la integridad de sus empleados.
Para su gestion y control, la Sociedad clasifica los principales riesgos a los que se encuentra expuesta en las
siguientes categorias: riesgos estratégicos, riesgo de los procesos de negocio, riesgos relativos a la gestion
financiera, riesgos derivados de la fiabilidad de la informacion financiera y riesgos tecnolégicos.

La Sociedad cuenta con sistemas de control que se han concebido para la efectiva identificacion, medicion,
evaluacion y priorizacion de los riesgos. Estos sistemas generan informacion suficiente y fiable para decidir en
cada caso si éstos son asumidos en condiciones controladas, o son mitigados o evitados

Otra informacion

La Sociedad no mantenia con los trabajadores compromisos que no se hayan desglosado en la memoria adjunta
ni prevé cambios significativos en la plantilla a corto plazo.

La plantilla media del ejercicio se desglosa en la memoria adjunta y no se prevé cambios significativos en esta a
corto plazo.

No se espera que la Sociedad en el desarrollo normal de sus operaciones pueda tener un impacto medioambiental
significativo.

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tiene formalizados los productos derivados que se indican en la memoria
adjunta.

Respecto al periodo medio de Pago a proveedores, estimado en 44 dias en el ejercicio 2018, la Sociedad ha
superado el limite establecido segun la ley 3/2004 de 3 de septiembre. En el ejercicio 2020, la Sociedad tomara
las medidas oportunas para reducir el periodo medio de pago a proveedores a los limites permitidos en la ley
mencionada anteriormente.
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Centro Superior de Formacién Europa Sur, S.A. (Sociedad Unipersonal)

El Administrador Unico de Centro Superior de Formacién Europa Sur, S.A, (Sociedad Unipersonal), en el dia de
hoy formula las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, junto
al Informe de Gestion, todo ello recogido en el anverso de los folios de papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente del 8965154 al 8965193, ambos inclusive, de la Serie ON, Clase 8% de 0,03 euros cada uno, y
éste de igual clase con el numero 8965194 en cumplimiento de la legislacion vigente.

Malaga, 30 de junio de 2020
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